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Alokacja kapitatu w USA (w %)
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Gtoéwne indeksy
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Korelacje ostatnich miesiecy
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Globalna awersja do ryzyka
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Powyzsze korelacje wynikajg w najwiekszej mierze ze wzrostu awersji inwestoréw do ryzyka.
Pierwszy przypadek to jedna z najpopularniejszych par ryzykowny — bezpieczny. Zwigzek widac
szczegdlnie w ostatnich tygodniach, kiedy inwestorzy przenosza sie z akcji w strone
bezpiecznych aktywow. Drugi przypadek to transfer kapitatu miedzy amerykanskimi i
niemieckimi dwulatkami. Jesli spread rentownosci jest coraz bardziej ujemny (inwestorzy
preferujg niemieckie, bezpieczniejsze bundy) rykoszetem umacnia sie Euro, ktére samo w sobie
bezpieczne nie iest.

Korelacja EUR/AUD i amerykanskich 10-latek
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Korelacja EUR/AUD i rentownosci amerykanskich obligacji 10-letnich jest o tyle ciekawa, ze im
dtuzszy termin bierzemy pod uwage, tym lepiej sie ona sprawdza.
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Gietda i waluta od poczatku roku
Zmiana procentowa
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Bilanse bankow centralnych
w bilionach USD
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Inflacja (r/r) i bezrobocie
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Sprzedaz detaliczna
Zmiana procentowa rir
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Rynek nieruchomosci w USA
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Ostatnimi czasy amerykanski rynek nieruchomosci jest pod silng presjg. Oficjalnie spowodowane
jest to warunkami pogodowymi, warto jednak pamietac réwniez, ze od jakiegos czasu FED zmniejsza
intensywnos¢ stymulacji tego rynku. Wskaznikiem ktéry potwierdza wptyw czynnika wygaszania QE
jest indeks nastrojéw rynku nieruchomosci, wszak cztonkowie Zwigzku Budowlarncéw na pewno
korygujg pogorszenie sytuacji i perspektyw o okresowe zatamanie pogody.
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Nastroje w gospodarce
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Wskazniki PMI (ISM dla USA)
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Wykresy sporzadzone przy uzyciu Reuters DataStream

Sprawdz réwniez inne nasze raporty:

Cyklicznos$¢ branz w indeksie Raport makroekonomiczny — Amerykanski rynek nieruchomosci
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