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Stany Zjednoczone
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Strefa Euro

HICP - pazdziernik 2014

tfr [4]
Austria -
Finlandia -
Fotwa -
Malta -
Niemey -
Francja -
Estonia -
Luksemburg -
Holandia -
Irlandia -
Belgia -
Cypr -
Wlochy -
Portugalia
Stowenia -
Slowacja -

Hiszpania -

Greca -18%

01% iStrefa euro

4%
01% .

Source: Thomson Reuters Datastream, investio.pl

Szymon Nowak, investio.pl

x 1 D00

12 -

10 <

(]

IFQO - subindeks oczekiwan oraz DAX30

1XAX30
IFCY = subindeks oczekiwan

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Source: Thomson Reuters Datastream, investio.pl

PKB Strefly Euro
Keoyker [% ]

B e Konsumpch
B m Inwestycje
H = Eksport netto

B = Wydatki readowe
0= Zmiana poziomu zapasonw
I"'EB

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Source: Thomson Reulers Datastream, investio.pl

-7-



http://investio.pl
http://investio.pl
http://investio.pl

Economic Trends

#4 Investio Dywergencja?

PMI - Composile Produkcja przemystowa
65 czerwiec 2009 = 100
130 -
125
B0 — Sirefa Euro (52,1)
— UsSA (57.2) ——— Sirefa Furo (108,75)

— USA (12549)

120

55 115
111}

S0
105
1001

2012 2013 2014 2004 2010 2011 2012 2013 2014
Source: Thomson Reulers Dalastream, investio.pl Source: Thomson Reuters Dalastream, investio.pl
Sprzedaz delaliczna The Ciligroup Economic Surprise Index
czerwiee 2009 = 100 100
140 -
130 50
Strefa Furo (95,64)
USA (130)

120
1]

110

50 — UsA (13,3)
——— Sirefa Euro (-29,1)
100
9y - = - - - - - - - - - - - - - - - - - - 100 . - -
20049 2010 2011 2012 2013 2014 2013 2014
Source: Thomson Reulers Datastream, investio.pl Source: Thomson Reuters Dalastream, investio.pl

Szymon Nowak, investio.pl -8-


http://investio.pl
http://investio.pl
http://investio.pl

Economic Trends

22 Investio Wptyw poszerzania bilansow bankow centralnych

Amerykanskie 10-latki a QE Bilanse bankéw centralnych
Co start (JEL start QE2 start QE3 TOEPOCZPCIO WY EasZaTEA [l
5000 -
Besrnambkae oglasen tapsering
5
4000
4 4
3000 4
3
2000
- — FEL (4489 USLY)
-7 ——— EBC (2520 USI)
1000 4 —— EBC (2030 EUR)
1
2007 2008 20050 200 2011 2m2 2013 2014 0 B
e Rentownost obligadi 2004 2003 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 20014
Source: Thomson Reulers Dalastream, investio. pl Source: Thomson Heuters Dalastream, investio.pl
Indeks dolarowy a QE Nadplynnosé w europejskim systemie bankowym
120 start/QE1 startfQE2  start QFE3 —
mz{.uxmi:ir.'w;'gas.cauiu
110 4 | GO0
Bernanke oglassa lapening
400y
100
200 -
a0
0
an 4 2010 2011 2012 2013 20014
P MNadplynnose wynosi 119 miliarddw euro
2,0
70 1.5
l’EJ FONIA wynosi -0,027%
05 3
60 0,0 et W“uL-—a_ra
(18] n2 (45 ) (457 08 10 12 14 0.5
A 1 . - ' - - . - - - 1 . - . ' - -
B Indeks dolarowy 2010 2011 2012 2013 20014
Source: Thomson Reuters Datlastream, investio.pl Source: Thomson Reuters Datlastream, investio.pl

Szymon Nowak, investio.pl -9-


http://investio.pl
http://investio.pl
http://investio.pl

Economic Trends

Cele FED 1 EBC

<4 Investio
Inflacja konsumencka
1fr
b -
5
' /N\//\\
3 3
7 ]
1 4
| i
— USA (166%
1 —— Strefa Euro (04%)
2 f 6 0 1 B oW

Szymon Nowak, investio.pl

Source; Thomson Reuters Datastream, investiopl

10 4

-10

Kredyty dla sektora prywatnego
1

— USA
——— Strefa Furo

\W

JV

3

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Source: Thomson Reuters Datastream, investiopl

-10 -



http://investio.pl
http://investio.pl
http://investio.pl

Economic Trends
Stopy procentowe

<4 Investio

Reguta Taylora - implikowana stopa procentowa

Glowna stopa procentowa a -

b -
4
5 4
4 3
. —_— |:|‘"nA (0,7427 %)
- Strefa Bure (-0,4874%)
4 — .0,2 ....... :J:-L ....... IJ:C ....... IJIS ....... lrU ....... 1.2 ....... 1,4. —
:]I J Source: Thomson Reuters Datlastream, investio.pl
FRA 9X12
— FED (0.25%) "]
—— EBC (0,05%)
7
& Strefa Euro (0,076)
USA (0.521)
1 | 3
[] T T ¥ T T T T T L | T L T T L“- ]
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Source: Thomson Reuters Datastream, investio.pl 03 04 05 06 07 08 0 10 11 12 13 14

Source: Thomson Reuters Datastream, investio.pl

Szymon Nowak, investio.pl -11 -


http://investio.pl
http://investio.pl
http://investio.pl

Economic Trends

24 Investio

4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0

Oczekiwania inflacyjne

Oczekiwania inflacyjne

2y2y forward rates

] Stany Zjednoczone 2,28% Strefa Furo 0,427 %
2010 2011 2012 2013 2014
5yby forward rates
Stany Zjednoczone 3,27 % Strefa Euro 1,63 %
*
; QrormRoy
‘ "
2010 2011 2012 2013 2014

Szymon Nowak, investio.pl

Source: Thomson Reuters Datastream, investio.pl

=l



http://investio.pl
http://investio.pl
http://investio.pl

Economic Trends

Rynek pracy w USA

<4 Investio

Rynek pracy w USA

600 - 3,0
400 A 25 ]
200 - 214,0 , 2.2
2,0 -
0 A ;
200 15 1
-400 Yr——""—"v-—v—+—"7+-"+-—"T—-+--"7-—-++—"7"T" ];()71"'|"'|"'|"'|"'
10 11 12 13 14 10 11 12 13 14
NFP [tys] Srednia ptaca
e Kwartalna srednia godzinowa r/r [%]
10 - 65,5 -
0 65,0 3
64,5 3
8 ]
64,0 4
7 :
: 63,5 1
6 - E
5,8 63,0 E
5 - 625 -+ro-»r—>v»—vr -+
10 11 12 13 14 10 11 12 13 14

Stopa bezrobocia Wskaznik partycypacji

Source: Thomson Reuters Datastream, investio.pl

Szymon Nowak, investio.pl -13-


http://investio.pl
http://investio.pl
http://investio.pl

Economic Trends | |
Rynek nieruchomosci w USA

24 Investio

Rynek nieruchomosci w USA

- 220 2500 -
1400+ Sprzedaz nowych domoéow i N .
) S&P/CASE-SHILLER - Yowebudowy
1200 Home Price Index (prawa) | 200 2000 Pozwolenia na budowy
O 180 1500
800
160 1000
600
400 - - 140 500
770 0 J L 120 0 1—rj . : . .
06 08 10 12 14 06 08 10 12 14
80 5 » 130 3 Podpisane umowy
70 3 = Indeks nastrojow NAOHB 120 1 kupna nieruchomosci
60 3 Sprzedaz nieruchomosci
50 3 1O 5
40 100
30 - 90 -
20
10 - 80 1
O :""I"'""I"""'I"""'I"""'I"' 70 -""I"'""I"""'I"""'I"""'I"'
06 08 10 12 14 06 08 10 12 14

Source: Thomson Reuters Datastream, investio.pl

Szymon Nowak, investio.pl -14 -


http://investio.pl
http://investio.pl
http://investio.pl

Economic Trends

<4 Investio
NAIRU Stopa bezrobocia
| Procent sify roboczej, winczajqc projekce OECD 7
11 -
9 .
10 4
'
: . § 4
= Stany Zjednoczone 6,08%
——— Strefa Furo 9,04%
6 1 —— Stany zjednoczone (5,8%)
6 —— Strefa Furo (11,5%)
5
3‘ T I 1 LI L I 1 1 L I I _l I 1 1 1 LI L] 1 I 1 I
2 % 9% % w0 02 M 0 08 10 12 2004 2005 2006 2007 2006 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Source: Thomson Reuters Dalastream, investio.pl Source: Thomson Reuters Datastream, investio.pl

Szymon Nowak, investio.pl -15-


http://investio.pl
http://investio.pl
http://investio.pl

Economic Trends

24 Investio

Wskazniki nastrojow a twarde dane w Strefie Euro
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Wykresy zostaty sporzadzone przy wykorzystaniu Reuters DataStream.

Tresci przedstawione w niniejszym raporcie zostaty przygotowane dla oséb prywatnych, z nalezyta starannoscia i w oparciu o najlepsza wiedze ich autoréw. Majg one charakter informacyjny i nie stanowig rekomendacji ani porady inwestycyjnej w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZzdziernika 2005 r. (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715) w sprawie informacji stanowiacych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow. Ich autorzy i serwis Investio.pl nie
ponoszg odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie wyzej wymienionych tresci, a w szczegdlnosci za straty z nich wynikte.
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